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REPUBBLICA ITALTANA

< NOME DEL

PCPOLO FTALIANG

it Tribunale di Lecco w persuna deir magstrati

i dott. Giampiero Serangeli Presidente

I , A .

i dott Salvatore Caialano ajudice rel.

!

Z dot Mirco Lomberd: ludive A

ha pronunciato la seguenie

SENTENZA

nella causa iscritta 2! n. 3541 del ruolo generale degli affari conienziosi civili

SRS SRR . (Dpresentatl

e diresi dagli avv.u B.

Souocomoia E. Tamburini di Merate, come da delega in czlce all’atto di ci-

|

attori i
coniro

AP s.v.:. in persona del procuratore doti. gyl in for-

N

2 di procura speciale del 16.5.07, reppresentata e difesa

degh avv (-

) .. . . . B R ey s
upresso it cul studio i Lecco ha eletto 1 domicilio, come da

in margine alia comparsa di costituzione
convenuiz

$.9.08 la causa & siata assegnata in decisione sulle <eguem

CONCILU
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Lnrevisti dali'art. 3 del Regolamento Consob n 10943/1997 ¢ dall’art. 17 decre-
!

i
i

3 > o TLT PR S, BRI & MNP 3 P .
v OMESSa S€gnaazaone adi cuinaity i inter VUS' ed il danno subito

to Eurosimy;
al momenio dell acquisio i bonds argentini, secoids Moody’s, erand (R0
Hofi  jcggermenie speculativi’, ciicosianza questa conirchilanciata dalla pre-

messe di un interessanie rendimento;

Gi rischio degli atiori, quale risultanie dalle scehe di invesiimenio in concreie
dagli stessi operate nell’ambito di moitepiici rapporti intrattenuti aii’epoca con

la banca convenuiz;

i
!

il Tribunale, ariesa la complessita della vertenza, si riscrvava di depositare in

Omnisstls ——

in realtd la banca convenuia aveva adempiuto agh obblighi informativi

]
W defuuls  deila Repubblica fugeniina  era del wiio imprevedioilc,

nieil d.})"ll\, dei s w70, i
|

. !
in puniv zdeyuatezza, le operazoni coniestate eranc conformi al pr\,umi

- |
E
|

3

! dato che I'operazione fosse avvenuta su auionoma richiesta degli avor

nra del contlitto @i interessi per vendiig in coniro pariia di-!

in <

(@}

vl mmme ol aptard mas Aacemgene - . i oaac <
gt cass gh atiori o avevano dimostraio i nesso causale

-t : iy ]:‘ N vy A > A' 5 T M H
5o dei titoli, senza perd specificare | motivi di dettz demanda,

Rigettata istanza di c.t.u. contabile formulata dagii attori e discussa 1a

causa all'udienza del 18.9.08 sulle conclusioni formulate cosi come in epigrafe,

ancelleria la presenie sentenza rei termini dei legge

MOTIVI DELLA DECISIONE

/
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. . ]
esto in via priscipale di pronunsiar ia nulling del con-i
!
. i
e obbligazioni Argentina per mancanza Ge ella forma scrnta}
gee che dal contratte di negozia izione di strumenti finanzia-

& del 16 4.1998 ( cfr, doc. 1 attort ).

i 23.7.1996 1 415 ( applicabile ratione temporis alle operazioni in ogget-
PP /2 gge

b

110 ), che l'attuale d. lgs 24.2.1998 n 58 abbiano previsto lo forma scritta solo

per il contratro quadro di intermediazinne finanziaria. nel caso di specie con-
cluso pacificamenic per iscritto in data 16.4. 1998 ( cfr. doc. | aiton ), e non

!
~

lanche per i singoil negozi specuiativi conclusi in esecuzivne del primo { i |

11493 Cass. 9.1.04n 111 ).

]
T

Alcuni Tribunali, perd, { Tribunale Genova 256.6.06 n 2329; Tribunal

1937 Trib, Trevise sent. n 300/06 det

IRV O . . PR 2 R
i

£

7

132.06; Trib. Milano 7.10.04 in Giur. it., 2003, 734 ) e da uliimo anche !

Corte &’ Appelis di Venezia { sentenza 19.11.07 n 1566/07 ), niengono ciae te
lzcgi sopra citaie impongaro la forma scritta wd subsianticin non solo per il

'c.d- contratto quadro, in base al quale 'intermediario si obbliga a prestare il

EN *4

servizio di investimente, ma anche per isingoli ¢ arti di acquisto titol.

le-interpretazione si fonda sulla generica formulazione delt’art. 18 del d. lgs. o
bl >

!
cessivo d. lgs. 38/1998 ( * i contrati relativi alle prestazioni dei servizi di -

vestimento e accessorn sono redatii per iscritto ), nonché dalla previsione. -

o —a

1 Q-

LIRS PR BT I e . . - e aneal 1] .- .
215/1996 che siabilisce che © 1 contrutii relativi Al servidi previsil dai preseiice
HPAPEPS Covevsn rrAeaers b Smeemn gpmrra 7 e ety riealltar
fdacrefo sous redart o Sorma scerima,” recola confermaa dalitart 23 del s
!

portata in entrambe le disposizicni, che © nat cast di ingsservanza della formaza
)
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jocamento titoli. ¢ Part. 20 del d. lus. 415/96 e I'art. 24 del d fgs. 38/199% di-

sciplinano il servizio di “ gestione di portafoglio di i investimento”, prevedendo

a ciascuno che il contraito deve essere redarto in forma scritta’.

Secondo la sentznza della Corte d Appelio di Venezia sopra citata:

- t‘_fattl i 0“8*10?. no;‘tafogli di investimento.”

nosto che entrambi i testi di legge contemplano tra i servizi di investimento le

necifiche attivith di negoziazione per conto terzi e collocamento di titoli, cioé
guelle destinaie a dar e attuazione ai ¢.d. contrati quadro v di “gestione Gi por-

tafogli di investimento™, e che per Guest *uliimi contrart & previsia dalle apno-

=

size disposizione la forma obbligatoria scritia, € consequenziale rienere che sia

rita anche per le singole negoziazioni di ol |

P e

C:

irichiesta 2 necessaria forma s

lz forma sCritta fosee stara prevista per i soli contratti q“aoro

@

aon vi era motivo di inserire tale prescrizicne negli arit. 18 ¢ 23 { rispettivea-

-

ments del d. igs. n 415/1996 e 1 58/1598 ). perche plecnastica, guando la stes-

53 era oi2 contenuiz nei successivi arti. 20 e 24, riferiti cspressamente al con

“Nel caso ¢l specie, a prescindere se la legge preveda a forma scnitic ad ™

ralslak) 5 : [ I e N IR S

zionzimenie previsto ail’art. 1 der Conirailo at inrermedies ‘
A AQQ g vl Ao e sl AL IO S DO £ 3 1 N
£.4.98 che “ail ordind sono impartis &l norma per iscritie” ¢ che la bencz

o]
@]
oy

I
a consentire ai singoli clienii di impartire ordini anche a mezzo telef a-i
i
|

ino.. Qualora ¢li ordini vengano impartiti telefonicamente. tali ordim saranno

e
L3N



foanr 1 .

rrall Su RESLD EEnSIcs O $woaliTo suppond equivaleniz” ( cir. doc. | at-

: tori e doc. & convenuia ).

[

[e pari, quindi, nel contraite quadro hanno patt wire che gl ordint do-
vessero impartirsi dal chiente per iscriito oppure telefonicamente ed in tal caso

avrebbero dovutc essere regisiraii su hastro magnetico. La previsione © di

av

norma * della forma scritia non pud essere intesa nel senso che essa € stabilita

iper la maggior parte dei casi salve eccezioni ma nel sense che la forma scritta

|
revista sempre. tranne quande la hanca consenta che ali ordini siano im-

-( Ve
3

partiti per telefono, salva la registrazione su nastre mMagnerico O su altro sup-
I

! porto equivalenite.

A

f“\l - Ebbene, ai sensi dell’art. 1332 c.c, * se le parti hanno convenuto per -

é}’ %*mtxo di adottare ura determinata forma per la futura conclusione ¢i ua con-
Y

i %zr“tto, si presurae che la forma sta st2te voluta per la validita di questo’. Tale

' norma si estende agli atti unilaterali, quali gli ordini, al ensi dell’art. 15324 c.c

: - Lz consogusnza del mancato rispetio della forma convenzionale scritia €

Inoltre ™ la convenzione sulla forma scntia odf subsicitiam da adotiarc

futuro. conire

atto deve rivest

medesima per muiuo consense { ¢ lu

,.t
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solo per iscritio €
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am per regolamentare future vicende del coniraiio, 10N Puo £38ETE revNLatd

verbalmen:e o tacitamente dalle parti stesse ™ ( cfr Cass. 14400 04861 ). (

Occorre, moltre, sottolineare come, aj sensi delt’art. 1423 c.c.. il contrat-

to nullo non pud essere convaiidaio § e la legge non dispone altriment, cen la

conseguenza che neppure [‘esecuzione spontanea del contralio da parie del

contraenti ne sana la nullita.

Questa osservazione € assorbente rispetto all interrogativo se il mero

contegno passivo dei correntisii, a frone delle comunicazioni provesient: dal-

elie cedole, possa equivaiere alla precisa volonta, Ti-

kM

[ - — K et 3 o1
i farc propria 'operazione a ¢t queile comunicazion

ta nor ha mai aliegato né tanto Mene provaio

[y}
U

‘nrdine d’acquisio delle obbligazioni Arge entina dedotte in causa $1a stato

{Formularo per iscrivto. Anzi ["ordine d acquisto prodotto sia dagli attori ( cfr.

cne dalla convenuta { cfr. doc. 9 banca ) ¢€ privo di sottoscriziong da

| parte degli-odierni attori ed it €S30 risulta espressamenie che 'ordine € stato

Via: sportello il 16.4.98 daun dipendente individuato attraverso i

gmento, guindi, proveniente pacificamenie dalla

e N R 17 adrenrs Y - R
10, ComiC pul v;Lu\. ‘.\,E’.&LO C f:; aITO ; aon ©

wenoure telefonicamante, ossia mediante i izniche

WWJ*:»'W*W

convenzionalmenie patiuiie a pena di nuliitd, ma oraimenic.

*-~I1 fissato bollato dell’ operazione, sempre con data 16.4.98, ¢ la comu-

L

D O SR
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jmicazione dell’ operazione da parte della banca agl odierni atiori { cfr. doc. 8!
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Inolire preme souolineare come sia i contratto guadro che 'ordine orale
di acquisto ( gualora effettivamente impartito ) datano entrambi if 16.4 1998

¢ non possono che essere stati cronologicamente 'uno immediatamente suc-

cessivo all’altro, cesi che non pud ritenersi che le parii, successivamente alla

)

previsione coavenzionale della forma scritta contenuta nel contratto di nego-

ziazione, ahhiang pol, nel brevissimo spazio di tempo che separa detio aito

dalt’asserito ordine orale, rinunciato al succitato reguisito formale mediznie

comporiament incompatibili con il suo manteniniento. Le comunicazicne de

oy

banca, infatti, circa dette operazioni sono tutte successive ail’acquisto dei titct

¢, Come sOpra Nportalo, Non posseny compertare la sancroria di un aitg nulio.

[

1:2 dell’ordine comporta che la banca & tenuta 2 restituire agli o-

o -
A Ldas

dierni attori la somma di € 80.000,00 utilizzata per ["zcquiste dei tholi oltre

gli interesst legali dal giomo delllacquisto ( valute 21 4.08 ) sino ali’efferiva
restituzione, non potendosi prospeitare, ai sensi dell’art. 2033 c.c., ia buona
fecde della sccieta convenute 2 fronte di un ordine inesistente ( come ritenuto

dagk attori ; ovvero di un ordine impartito con fore diverse da queile con-

I T a 1" it - P < miaa P Al mrea vty
La nulizz gcella compravenaia COMpPOrta, indiire,” cie gli odicral anient

L R TP U DU U | DI S < rpuy 1 1O O G4 - e O THINS
GOVOnG restiuire ala canca cenvenuta e obbligazion Argentips 8 TZ3%0R

XEU ( codice titolo 9007490 ) acquistati ad un prezzo di € 86.000,06 e le ce-

dole per complessivi € 17.062,30 riscosse dal 22.4.99 al 22.4.01 ( cfr. doc. 11

. 25317 N - P - RTat et : H
securione dell’crdine e guindl, non pesscno 2
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Occorre, indine, sottolineare cuine i contraito di ne egoziazione, sempre
al'art. 1, preveda che 12 hanca i astiene dell"efTeruars per conto del cliente
operazioni che, sulla base delle infermazioni in suo pOssesso. consideri non
adeguate per tipologia, oggetro, frequenza o dimensioni. Qualora il Banco

Ambrosiano Veneto riceva dal cliente disposizioni relative ad una operazione |

non adeguata, proveede ad informarls di tale circostanzz ¢ delle ragion per
cul non ritiene  oppurtuno procedere alia sua esecuzione. Se il cliente intende

l
|comunque dar corso ali’operazione. dovra confermare per iscrirta al BAV

I"ordine impartito, tacendo riferimento alle avvertenze ricevute. *
Tale clausola conirartuale riproduce quantc previsto dall’art 6 1] com-

'
;ma del Pegelamente Consob n 105472/07, applicabile rutione 1emporis ai Tau

di causa, e dal successivo art. 29 Ii] comma del R Regolamentc 1.7.98 n 11522,

=

.

i Ebbene, '¢rdine di acquiste di cui 2l doc. 6 di parte attrice e di cui al
ii
jdoc. 9 di parte convenuta, pacificamente documento di provenienza dalla ban-
i
ca e privo della sottoscrizione degli atrori, qualifica espressamente

1’operazione come inadeguata.

Invero non posseno esistere dubbi circa I'inadeguatezza dell’operazione,
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CIPLESsSAnicilie LdAC sia in Guanto con

P

i-cssa Viatery vapiiale dinvestimenio degli odierni atori, con riferimento al

contratto di negoziazione del 16.4.98 ed al relativo deposito titolt sempre del

16498 ( cfr. doc. 3 convenuta ). viene invesiito soitanto in obbligazioni Ar-

[ genting, seiza elcuna diversificazione.
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